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Secteur Conjoncture du SECO

LES METEOROLOGUES DE
L'ECONOMIE
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L+ « Mesure » de la situation actuelle

PIB trimestriel de la Suisse
* Principal indicateur pour la mesure de la performance économique
* Publication environ 60 jours apreés la fin d’'un trimestre

* Les calculs sont bases sur les premieres données disponibles, ils
sont donc sujets a des révisions

Autres indicateurs

 Climat de consommation

* Indice de l'activité économique hebdomadaire
» Climat conjoncturel suisse

* Croissance potentielle, écart de production
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U  Analyse et prévision

Prévisions conjoncturelles de la Confédeération
* Instrument important pour la planification

- Mises a jour chaque trimestre

* Modéles, Groupe interdépartemental d’experts

Scénarios
« Scénarios conjoncturels, scénarios a long terme

Rapports
* Tendances conjoncturelles
« Analyses specifiques au besoin

=) \WWW.SecO.admin.ch/conjoncture
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Suivi de la conjoncture

SITUATION ACTUELLE DE
L’ECONOMIE
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) Rétrospective : Révision du PIB a partir de 2020

PIB réel désaisonnalisé et corrigé des événements sportifs
Niveau en mia de CHF ; échelle de droite : variation en % par rapp. au trim. précedent
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—avant révision 2023 —apres révision 2023

source : SECO
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o

Suisse : stagnation au T2 apres un fort T1

PIB, Suisse

valeurs réelles désaisonnalisées et corrigées des évén. sportifs, niveau en mia de francs
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Croissance aux Etats-Unis et dans la zone euro

Croissance du PIB en comparaison internationale
valeurs réelles désaisonnalisées, variation en % par rapport au trimestre précédent,
Suisse : corrigé des événements sportifs

Variation p.r.

2022 2023 2010 T4
QB Q4 Q1] Q2 Q2 |

Etats-Unis 08 06 051} 05 ! 6.1 |
Royaume-Uni 01 01 011 02 : 1 -0.2
Japon 03 00 09 15 ! i 3.4
zone euro 04 -01 001 03 ! L 2.7 i
Allemagne 04 -04 01} 00 | 0.2 |
France 03 01 0.0 05 i 1.7 i
ltalie 03 -02 06 }-04 | 2.1
Espagne 04 04 051 04 ; P 04
Suisse 0.2 0.0 09: 0.0 | 5.7 |

sources : offices statistiques nationaux, SECO
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Soutien par les services et la consommation

Contributions des secteurs a la croissance du PIB
valeurs réelles désaisonnalisées, variation en points de pourcentage par rapport au
trimestre précedent
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2020 2021 2022 2023

secteur secondaire secteur tertiaire reste de I'économie === PIB

source : SECO
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L’inflation continue de baisser

Indice des prix a laconsommation
Variation en % sur une année ; inflation sous-jacente : sans les produits frais et
saisonniers, I'énergie et les carburants

4 64
3 48
2 32
1 16
0 0
-1 \//'/\/ -16
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== inflation = == inflation sous-jacente produits pétroliers (échelle de droite)

source : OFS
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Le chOmage reste bas

Taux de demandeurs d’emploi et de chémage
Corrigé des variations saisonniéres, en % de la population active

6
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source : SECO
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

prévisions actuelles mmdonnées actuelles

-=--prévisions précédentes —données prévisions précédentes

Perspectives économiques

COMMENT SONT FAITES LES
PREVISIONS ?
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O Tendance de croissance et conjoncture

A
PI1B

Evolution conjoncturelle
Tendance de

croissance a long
terme

t 5 £ Temps

source : https://www.iconomix.ch/fileadmin/user_upload/iconomix/mat/de/a026/a026 konjunkturtendenzen hintergrundwissen.pdf

* Les prévisions conjoncturelles concernent le court terme (au
maximum les deux annees suivantes).

* Focus sur la demande (consommation, investissements, etc.)
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o

Elaboration des prévisions conjoncturelles

» Analyse de la conjoncture : quelle est la situation de départ ?
 L'industrie recoit-elle moins de commandes ?
* Les entreprises recherchent-elles beaucoup d’employés ?
 L'inflation augmente-t-elle ?

« Scénario de base pour I'évolution a l'international

* L’évolution internationale influence fortement la Suisse
(économie ouverte)

 Principaux partenaires commerciaux : UE, Etats-Unis, ... ->
Comment la conjoncture va-t-elle eévoluer dans ces regions ?

» Les données, analyses et préevisions d’institutions étrangeres
(p. ex. OCDE, banques centrales, FMI) servent de base
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o

Elaboration des prévisions conjoncturelles

» « Nowcasts » & modeles de prévision

» « Modeles d'indicateurs » pour le court terme (que nous
apprennent les données actuelles pour le futur proche ?)

« Modeles structurels pour le long terme (comment les
grandeurs importantes sont-elles liees ?)

« Avantages : bases sur des donnees, objectifs, reproductibles
 Inconvénients : Seuls les eléements mesurables pris en compte
» Expertise & expérience
« Avantages : situation actuelle et prévisions prises en compte
 Inconveénients : subjectif
* Les previsions de la Confédeération combinent les deux

» Groupe d’experts pour les prévisions conjoncturelles de la
Confédération
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|+ Scénarios complémentaires

« Scénarios négatifs et/ou positifs avec évaluation des risques
specifiques

« Exemple : scénarios sur la situation energétique en sept. 2022

Prevision du PIB et scénarios (septembre 2022)
valeurs réelles désaisonnalisees et corrigées des événements sportifs

200
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185 wREITT
I N R N D
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2019 2020 2021 2022 2023
—PIB ==-prévisions septembre 2022
-=-scénario positif e scénario négatif

sources : Groupe d’experts, SECO
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Prévisions conjoncturelles

PREVISIONS DE JUIN 2023
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o

Prévisions de juin 2023

* Environnement international

 Evolution Iégerement meilleure que prévue (Chine, USA),
baisse des prix de I'énergie, mais inflation plus persistante

» Attente : évolution modérée de I'économie mondiale,
acceleration progressive en 2024

* Suisse
» Ralentissement de la conjoncture, pas de récession (severe)

Prévisions pour la Suisse
sauf mention contraire, variation en %

2023 2024

Produit intérieur brut (PIB) et composantes, corrigés des évén. sportifs’
PIB 1.1 1.5
Emploi en equivalents plein temps 1.8 0.7
Taux de chédmage en % 2.0 2.3
Indice des prix a la consommation 2.3 1.5
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L+ Ralentissement de I'industrie a I'international...

PMI pour 'industrie
désaisonnalisé

2022 2023
Suisse
Monde
Pays industrialisés
Pays émergents
Etats-Unis
Japon
Chine
Royaume-Uni
Zone euro
Allemagne
France
Italie
Espagne

W <46 = 50 (seuil de croissance)

" >54

sources : S&P Global, Credit Suisse/procure.ch
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|+ ... tandis que les services soutiennent plutot

PMI pour les services
désaisonnalisé

2022 2023

Suisse
Monde i
Pays industrialisés |
Pays émergents
Etats-Unis
Japon

Chine
Royaume-Uni
Zone euro
Allemagne
France

Italie

Espagne

. <46 =50 (seuil de croissance) . >54

sources : S&P Global, Credit Suisse/procure.ch (état au 4 septembre)
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o

Confiance : baisse surtout dans I'industrie

CCS : Climat par secteurs resp. acteurs
Contribution des indicateurs du climat au CCS
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source : SECO
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Perspectives & risques

* Le premier semestre 2023 a été globalement positif
* Dans I'ensemble, I'économie mondiale a évolué conformément aux
attentes
* Les indicateurs conjoncturels indiquent toutefois un ralentissement
* Les risques sont multiples, notamment :
« Ralentissement plus marqué de I'économie chinoise

* Inflation plus persistante et/ou effets de frein plus marqués de la
politigue monétaire internationale

« Situation énergeétique

* Actualisation des prévisions le 20 septembre

mm) \WVWW.Seco.admin.ch/previsions-conjoncturelles
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